Investicioni fondovi u domacem zakonodavstvu

Investicion: fond — instituctja kolektivnog investiranja.

Drustvo ga upravijanje investicionim fondovima (zatvoreno AD) —
organizuje (otvoreni fond) 1 osniva (zatvoreni fond)
investicione fondove, 1 upravlja njima.

Otvoreni investicioni fond prikuplja novac 1zdavanjem
investicionih jedinica, 1 u obavezi je da th otkupi, na zahtev
clanova fonda. Nemwa svojstvo pravnog lica. Minimalni novcani

kapital 200.000 €.

Zatvoreni investicioni fond jeste ofvoreno AD. Prikuplja
novac prodajom akcja. Minimalni osnovnit kapital 200.000

€.

Privatni investiciont fond jeste DOO. Minimalni kapital
50.000 €.




Prinos na berzanske hartije
Prinos od neke h. od v. sastoji se i3: priboda i kapitalne dobits.

Prihod €ini periodicni priliv novea, u obliku kamate 1li

dividende.

Emitent h. od v. isplacuje odredent iznos novca vlasniku
h. od v. Ov1 prilivi novea uticu na cenu h. od v.

Kapitalna dobit (gnbitak) predstavlja razliku izmedu kupovne
i prodajne cene h. od v. Ako je prodajna cena visa od

kupovne cene h. od v, ostvajuje se kapitalna dobit, u
suprotnom gubitak.




Rizik u vezi s berzanskim hartijama

Rizik jeste mogucnost, da ce stvarni prinos od neke h. od
v, odstupati od ocekivanog prinosa. Veci ocekivani
prinosi povezani su s vecim rizikom.

Rizik n vezi sa kamatnom stopons.
Trzisnt rizeke.

Inflacioni rizik.

Poslovnz rizike.

Finansysks rizik.

Rizik likvidnosti.

Rizik deviznog kursa.

Politicki rizik.




Sistematski 1 nesistematski rizik

m Sistematski rizik (trziSni) pripisuje se
makroekonomskim faktorima, koji uticu na sve h. od v.
Investitort ne mogu izbeci ovaj rizik. Ako je trziste h.
od v. u znacajnom opadanju, vecina hartija ce time bitt
pogodena, a ako je u snaznom porastu, vecina hartija ce
dobiti na vrednosti.

Nesistematski rizik specifican je za svaku h. od v, a
vezan je za poslovni 1 finansijski rizik, kao 1 rizik
likvidnosti. Investitor ga moze eliminisati.

Beta koeficijent meri sistematski rizik neke h. od v. To je
rizik pojedinacne hartije, u odnosu na opsti nivo
rizicnosti citavog trzista h. od v.




Rizik od ulaganja u obveznice

m Promena trziSnih kamatnih stopa

m Rizik od neizmiravanja obaveza (kreditni rizik)

m Rizik od inflacyje

m Rizik u vezi s rokom dospeca
m Rizik od opoziva

m Rizik od likvidnosti




Rizik u vezi s akcijama

Akcije su rizicne hartije od vrednosti.
m Trzisnt rizik
m Poslovni rizik

m Finansijski rizik

m Industrijski rizik




Portfelj hartija od vrednosti

Portfelj hartija od vrednost: predstavlja kombinaciju razlicitih
harttja od vrednosti u vlasnistvu jednog lica.

Pasivna strategija upravljanja portfeljom
m Strategija kupi 1 drzi

B [ndeksni fondowvi

Aktivna strategija upravljanja portteljom
m Seclekctja akeyja

B Promena sektora

® Tempiranje na trzistu




Pojam prihoda od kapitala

Prihodi od kapitala:
Kamata na osnovu zajma, depozita, duznickih hartija;
Dividende;
Udeli u dobiti;

Prihod od investicione jedinice otvorenog investicionog
fonda

Prihode od kapltala mogu ostvariti fizicka 1 pravna,
rezidentna 1 nerezidentna lica. Poreski tretman razlicit
je, u zavisnosti od toga ko te prihode ostvaruje.




Rezident RS jeste fizicko lice, koje:

m Na teritoriji RS ima prebivaliste, ili centrar poslovnih 1
zivotnih interesa;

® Boravi najmanje 183 dana, u periodu od 12 meseci;

® Upuceno u drugu drzavu, radi obavljanja poslova za
fizicko ili pravno lice rezidenta, ili za medunarodnu
Organizaciju.

Obveznik poreza na dohodak gradana jeste rezident RS,
za dohodak ostvaren na teritoriji RS, kao 1 za dohodak
ostvaren u drugoj drzavi. Nerezident jeste obveznik
samo za dohodak ostvaren u RS.

Porez na prihode od kapitala placaju i rezidentna, i nereidentna
Jizicka lica (videti medunarodne ugovore).




Rezident RS jeste pravno lice koje je osnovano, ili ima
sediste stvarne uprave 1 kontrole na teritoriji RS.

Rezident RS podleze oporezivanju dobiti, koju ostvari na
teritoriji RS 1 1zvan nje. Nerezzdent RS podleze
oporezivanju dobiti, koju ostvari poslovanjem preko
stalne poslovne jedinice, koja se nalazi u RS.

Kada prihode od kapitala ostvaruin reidentna pravna lica, onda
Drihodi nisu oporezovani po odbitkn.

Ukoliko prihode od kapitala ostvaruju nereidentna pravna lica,
onda je isplatilac priboda obavezan da uplati poreg po odbitkn,
Dpo stopi od 20 %, ako medunarodnim ugovorom nije drugacije
uredeno.




m Obveznik poreza na prihode od kapitala jeste
Jizucko lice (rezident i nerezedint), koje te prihode
ostvaruje, kao 1 nerezidentno pravno lice.

m Stopa poreza na prihode od kapitala iznosi 20

0.

m Osnovica poreza na prihode od kapitala
predstavlja bruto iznos prihoda, kojt se
raspodeljuje obveznicima.

m Porez na prihode od kapitala jeste porez po

odbitku.




Oporezivanje kamata na hartije od vrednosti

Kamate na h. od v. koje ostvaruju fizicka lica.

Na kamatu od duznickih hartija ¢iji su izdavaoci RS,
pokrajina, jedinica lokalne samouprave 1 NBS, ne placa
se porez na prihode od kapitala.

Obveznik poreza jeste fizicko lice koje ostvari kamatu.
Ako kamatu ostvari nerezidentno fizicko lice:

m Ukoliko se kamata isplacuje licu koje je rezident drzave,
s kojom nije zakljucen medunarodni ugovor, primenjuj

se stopa od 20 %o;

m Ukoliko je zakljucen medunarodni ugovor, primenjuje
se stopa 1z tog ugovora, ukoliko je niza.




Kamate na h. od v. koje ostvaruju pravna lica.

Kamate koje ostvaruju rezidentna pravna lica nisu
oporezive po odbitky. Kamate koje ostvare
rezidentna pravna lica, oporezive su porezom na
dobit preduzeca, jer uvecavaju oporezivu dobit.

Kamate koje ostvaruju neregidentna pravna lica, oporezive

su po odbitks.

Stopa poreza na kamate, koje ostvaruju pravna
lica, 1znost 20 %, ako medunarodnim ugovorom
nije drugacije odredeno.




Oporezivanje dividendi

Dividende koje ostvaruju fizicka lica.
Osnovica poreza jeste bruto prihod od dividende.

Rezidentna fizicka lica, koja ostvaruju dividendu, porez po
odbitku placaju na osnovicu koja je umanjena za 50 %.

Ukoliko se dividenda isplacuje nerezidentnom fizickom licu:

m Ako se dividenda isplacuje licu koje je rezident drzave, s
kojom nije zakljucen medunarodni ugovor, primenjuje

se stopa od 20 %o;

m Ukoliko postoji medunarodni ugovor, primenjuje se
stopa 1z tog ugovora, ako je niza.




Dividende koje ostvaruju pravna lica.

Ako dividende ostvaruju regidentna pravna lica, dividende nisu
oporezive po odbitku, odnosno nema placanja poreza.

Ako se dividende isplacuju nerezidentnim pravnim licima,
placa se porez po odbitku.

Ukoliko se dividenda isplacuje nerezidentnom pravnom
licu, pravilo je sledece:

m Ukoliko se isplacuje licu koje je rezident drzave, s kojim
nije zakljucen medunarodni ugovor, primenjuje se stopa

od 20 %o;

Ukoliko postoji medunarodni ugovor, primenjuje se
stopa 1z tog ugovora, ukoliko je niza.




